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Prifungsvermerk

Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, die Key Investor
Documents (KID) sowie Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle
der jeweiligen Vertriebslander kostenlos erhdltlich. Weitere Informationen sind jederzeit
wahrend der liblichen Geschaftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des
Verkaufsprospektes (einschlieRlich seiner Anhdnge) in Verbindung mit dem letzten erhalt-
lichen Jahresbericht und dem eventuell danach veroffentlichten Halbjahresbericht vorge-
nommen werden.






SML CP RESOURCEN

Der STABILITAS GROWTH - SMALL CAP RESOURCEN investiert
in Aktien von Gesellschaften, deren Gegenstand die Ge-
winnung, Verarbeitung und Vermarktung von Gold ist. Ein
weiterer Schwerpunkt sind Aktien von Unternehmen, die
mit der Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von
anderen primaren Resourcen beschaftigt sind, wobei prima-
re Resourcen solche Resourcen sind, die physisch vorhanden
sind wie etwa Wasser, Edel- und Basismetalle sowie Erddl,
Erdgas und Getreide.
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Jahresbericht Stabilitas Growth — Small Cap Ressourcen zum 31. Dezember 20m

Der Anlageberater berichtet im Auftrag des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft:

Das Jahr 2011 kann nicht an die erfolgreiche Entwicklung der Vorjahre 2009 und 2010 anschlieBen und prasentiert sich bezlig-
lich der Anlagen in den Kapital- und Rohstoffmarkten als Jahr der Konsolidierung. Vor allem die anhaltende Krise um den Euro
und die Angste vor dem Ende des Booms in China sorgten fur Verwerfungen an den Kapitalmarkten. So fanden die Anlage-
gelder Zuflucht in den Geld- und Anleihemarkten. Dieser Trend wurde zudem durch Anleihekaufe der Zentralbanken verstarkt.
Die Leidtragenden waren die Aktien-, Rohstoff- und Edelmetallmarkte.

Bis auf die US-Aktienmarkte, die sich relativ gut behaupten konnten, fielen alle wichtigen Aktienborsen im Jahresverlauf 2011
zuriick. Dabei war der japanische Markt durch den Tsunami und die anschlieBende Atomkatastrophe in Fukushima stark be-
troffen. Die europaischen Aktienmarkte hingegen litten nachhaltig unter der anhaltenden Diskussion um die Verschuldung
Griechenlands und der Frage nach dem Fortbestand des Euros.

Der Goldpreis zog im Jahresverlauf kraftig an und erreichte im September 2011 bei einem Preis von 1.920 $/0z ein neues Allzei-
thoch. Trotz starker Gewinnmitnahmen im letzten Quartal ging der Goldpreis noch mit einem Schlusskurs von 1.563 $/0z aus
dem Jahr und konnte damit einem Gewinn von rund 10,2 % behaupten. Die seit 2001 langfristig angelegte Goldhausse blieb
damit auch 2011 bestehen und sollte in den kommenden Jahren weiter anhalten, denn auf der Angebotsseite stellen die Zen-
tralbanken kein Gold mehr zum Verkauf und sind zuletzt sogar immer starker als Goldkaufer aufgetreten. Aufgrund der langen
Vorlaufzeit neuer Projekte wird die Goldproduktion in den nachsten flinf Jahren nicht spirbar steigen konnen.

Erheblich volatiler verlief hingegen die Entwicklung im Silber. Der Silberpreis konnte im Jahresverlauf fast doppelt so stark wie
der Goldpreis zulegen und erreicht bereits im April 2011 bei knapp 50 $/0z nach lber 20 Jahren wieder sein Allzeithoch. Der an-
schlieRende Kursverfall brachte bis zum Jahresende fast eine Halbierung des Preises auf 27,84 $/0z und fiihrte zu einem Verlust
von 9,9 %. Noch schlechter verlief die Entwicklung bei den anderen Weissmetallen. Wegen der Angste vor einer weltweiten
Rezession verbilligten sich Platin um 20,86 % sowie Palladium um 18,27 %.

Das Medieninteresse flr Edelmetallanlagen hat sich im Jahresverlauf im Vergleich zu den Vorjahren erheblich verandert. Vor
allem mit dem Erreichen der neuen historischen Hochststande beim Goldpreis nahm die positive Berichterstattung tiber Gold
zu.Banken, welche die komplette Aufwartsbewegung der letzten 10 Jahre ignoriert und damit verpasst haben, veroffentlichten
erstmals seit dem Beginn der Goldhausse Preisziele, die weit lber dem Goldpreis lagen. Im Gegensatz dazu waren die Preisziele
der Banken in den letzten 10 Jahren regelmaRig unter dem jeweils aktuellen Goldpreis. Die positivere Berichterstattung und
die veranderte Beurteilung der Goldpreisentwicklung durch die Banken haben zu einer wesentlichen Verbreiterung der Anle-
gerschichten im Edelmetallbereich geflihrt. Durch den Eintritt der sogenannten ,schwachen Hande" ist der Goldmarkt nun
deutlich volatiler und anfalliger fir Riickschlage geworden.

Die Goldminenaktien verzeichneten nach der fulminanten Aufwartsentwicklung in den Jahren 2009 und 2010 ein Jahr der Kon-
solidierung. Die Goldminenaktien orientierten sich dabei weniger am Goldpreis, der neue historische Hochststande erreichte,
sonder eher an den labilen Aktien- und Rohstoffmarkten. Dabei entwickelten sich die Markte in Nordamerika, Australien, Stid-
afrika weitgehend parallel, wobei die mittelgrofRen und kleineren Werte in allen Markten im Vergleich zu den Standardwerten
etwas starker unter Druck standen.

Alle positiven Einflussfaktoren fiir eine langfristige Aufwartsentwicklung des Goldpreises bleiben damit weiterhin erhalten. Die
andauernde Systemkrise im Banken- und Finanzsystem ist nach wie vor ungeldst und hat sich durch die Ubernahme der Risiken
nun auf die Staatshaushalte verlagert. Die unsolide Geldpolitik der Zentralbanken hat sich mit dem Ankauf von Staatsanleihen
vor allem in den USA, in GroRbritannien, in Japan und in Europa nochmals verschlechtert. Dabei driicken die Zentralbanken die
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Zinsen auf ein extrem niedriges Niveau und provozieren so die Bildung neuer Blasen an den Finanzmarkten. Aktuell fiihrt diese
Politik zu einer extremen Uberbewertung von Anleihen und viel zu niedrigen Zinsen in den USA, Japan und Deutschland.

Das Zwillingsdefizit der USA weitet sich unkontrolliert aus und die Verschuldung Japans und der europaischen Lander wird
ungebremst weiter erhoht. Die ziigellos erhohte Staatsverschuldung, die Finanzierung der Staatsschulden durch die Zentral-
banken sowie Risiken aus Unternehmensanleihen wirken sich bedrohlich auf die Stabilitat des Weltfinanzsystems aus. Der
Abbau der Sozialsysteme flihrt zu einer Individualisierung der Altersvorsorge und einem zunehmenden Interesse von Anlegern
an Investitionen im Goldbereich. Es ist wahrscheinlich, dass das kommende Jahr von sich gegenseitig abschwachenden Wah-
rungen sowie einer anhaltenden massiven Re-Inflationierung gepragt sein wird.

Insgesamt bestehen damit gute Chancen, dass der Goldpreis die langjahrige Hausse im Jahresverlauf 2012 fortsetzen kann. So-
bald sich die Anleger von den Anleihemarkten abwenden und den grélReren Chancen an den Aktienmarkten zuwenden, dirften
auch die Gold- und Silberminenaktien vor einem groflen Comeback stehen.Vor allem zeichnen sich die Edelmetallminenfirmen
derzeit durch hohe Gewinne und steigende Dividenden aus. Die Stabilitas Fondsgruppe bietet dem Anleger vielfaltige Moglich-
keiten, um die sich bietenden Chancen zu nutzen und entsprechend zu positionieren.

Der Fonds Stabilitas Growth — Small Cap Resourcen konzentriert sich auf die Wachstumschancen bei Explorationswerten und
Junior Produzenten in den Bereichen Gold, Silber und anderen Ressourcen. Der Fonds selektiert Titel, die bei einem Durchbruch
in der Exploration eine Uiberdurchschnittlich hohe Performance versprechen und Titel, die ein weit Uberdurchschnittlich hohes
Wachstumsprofil aufweisen. Der Schwerpunkt der Investitionen liegt im Goldbereich. Werte aus dem Silber-, dem Basismetall-
und Energiesektor werden beigemischt.

Die schlechte Performance des Fonds mit einem Verlust von 50 % im Jahresverlauf ist auf die sehr schwache Entwicklung der
kleineren Explorationswerte zurtickzufiihren, die im Fonds ibergewichtet waren. Beispielsweise brach der historisch begriin-
dete hohe Anteil an der Royal Nickel, der nach dem Borsengang zunachst gesperrt war bis zum Verkauf innerhalb von wenigen
Wochen ein.

Der Fonds Stabilitas Growth — Small Cap wurde im Jahresverlauf umgebaut. Der Schwerpunkt wurde in grof3ere und liquidere
Wertpapiere verlagert. Bis auf einen kleinen Anteil an einer Beteiligungsgesellschaft wurden alle problematischen Positionen
abgebaut. Der Anteil der australischen Werte wurde zu Lasten der kanadischen Werte erhoht.

Der Fonds konnte im Juli 2011 wieder flir Rlickgaben gedffnet werden. Durch den Einstieg neuer Investoren ist das Fondsvolu-
men bis zum Jahresende wieder auf 3,0 Mio. Euro angewachsen. Mit dem Einstieg weiterer Investoren wird der Fonds eventuell

neu in der Stabilitas Fondsgruppe positioniert. Die Beratung des Fonds wird ab dem 1. Februar 2012 innerhalb der Stabilitas
GmbH von Ludger Kohmascher tbernommen.

Luxemburg, im Januar 2012 Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Verwaltungsgesellschaft

IPConcept Fund Management S.A.
4, rue Thomas Edison
L1445 Luxemburg-Strassen

Eigenkapital zum 31. Dezember 2010:
EUR1.930.000

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender des Verwaltungsrates

Andreas Neugebauer
Stellvertretender Vorsitzender
des Vorstandes

DZ PRIVATBANK S.A.

Stellvertretender
Verwaltungsratsvorsitzender

Dr. Frank Mdller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Verwaltungsratsmitglied

Julien Zimmer
Generalbevollmachtigter Investmentfonds
DZ PRIVATBANK S.A.

Geschaftsleiter
der Verwaltungsgesellschaft

Nikolaus Rummler

bis zum 15. Juni 2011
Matthias Schirpke

ab dem 16. Juni 201
Joachim Wilbois

Abschlusspriifer
der Verwaltungsgesellschaft

Ernst & Young S.A.
7,rue Gabriel Lippmann
Parc d"Activité Syrdall 2
L-5365 Munsbach

Anlageberater

Capital Idea GmbH
Anderter StraRe 61
D-30629 Hannover

Gebundener Vermittler des Anlageberaters
im Sinne von § 2 Absatz 10 KWG

Stabilitas GmbH’
Wittenbrede 1
D- 32107 Bad Salzuflen

Vertriebsstelle

REUSCHEL & DONNER AG
Ballindamm 27

D-20095 Hamburg

(bis zum 31. Dezember 2011)

Depotbank

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

Eigenkapital zum 31. Dezember 2010:
EUR 309.915.514

Register- und Transferstelle
sowie Zentralverwaltungsstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

Zahlstelle

GrolRherzogtum Luxemburg
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Luxemburg-Strassen
Abschlusspriifer des Fonds
PricewaterhouseCoopers S.a r.l.

400, route d‘Esch
L-1471 Luxemburg

* mit Wirkung zum 1. Februar 2011 wurde die ERA Resources GmbH

in Stabilitas GmbH umbenannt.
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Kennzahlen
il

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechtern-ﬁsic_htll
Anteile zu bilden. _Tﬂ': .
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Geographische Landeraufteilung (nach Emittenten)

Vereinigte Staaten Bankguthaben abziigl.
von Amerika 1,55 % | | Saldo aus sonstigen Forderungen

. . und Verbindlichkeiten 4,22 %
Sudafrika 3,12 %

Kanada 43,68 % — — Australien 4743 %

Wirtschaftliche Aufteilung

Bankguthaben abziigl.
Saldo aus sonstigen Forderungen
und Verbindlichkeiten 4,22 %

Energie 1,83 %

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 93,95 %
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Geographische Landeraufteilung
(nach Emittenten)

Australien 4743 %
Kanada 43,68 %
Sldafrika 312 %
Vereinigte Staaten von Amerika 1,55 %
Wertpapiervermogen 95,78 %
Bankguthaben 20,24 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -16,02 %
100,00 %
Wirtschaftliche Aufteilung
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 93,95 %
Energie 1,83 %
Wertpapiervermogen 95,78 %
Bankguthaben 20,24 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -16,02 %

100,00 %
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Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre

Anteilklasse P

Datum Netto-Teil- Umlaufende Netto- Anteilwert
fondsver- Anteile Mittelauf- EUR
mogen kommen
Mio. EUR Tsd. EUR

31.12.2009 0,64 12.011 0,00 53,66

31.12.2010 0,83 12.011 0,00 68,95

31.12.20M 0,28 8.189 -141,43 34,03

Anteilklasse |

Datum Netto-Teil- Umlaufende Netto- Anteilwert
fondsver- Anteile Mittelauf- EUR
mogen kommen
Mio. EUR Tsd. EUR

31.12.2009 2,53 30.476 0,10 83,04

31.12.2010 3,26 30.476 0,00 107,04

31.12.20M 2,74 51.433 110312 53,30

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fiir zukiinftige Ergebnisse.

v
iy B

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
zum 31. Dezember 201

31. Dezember 2010

EUR

31. Dezember 2011

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten zum 31. Dezember 2010: EUR 2.054.072,11)
(Wertpapiereinstandskosten zum 31. Dezember 2011: EUR 3.440.047,19)

Bankguthaben”

Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Devisengeschaften

Sonstige Forderungen

Sonstige Aktiva

3.759.271,22
346.384,23
0,00

0,00

0,00
30.513,55
7.683,29

2.892.712,44
611.137,69
119,71
334,93
126.982,09
0,00

0,00

4.143.852,29

3.631.286,86

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen 0,00 -5.145,00
Bankverbindlichkeiten -33.133,10 0,00
Zinsverbindlichkeiten -72,60 0,00
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften 0,00 -434.703,87
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften 0,00 -126.772,49
Verwaltungs- und Anlageberatervergitung ™ -7.353,80 -5.658,17
Depotbankvergitung ™ -1.479,45 -1.479,45
Zentralverwaltungsstellenvergiitung ™ -1.939,79 -1.913,36
Register- und Transferstellenvergiitung 0,00 -3.162,73
Vertriebsstellenvergiitung -336,98 -248,86
Taxe d‘abonnement ™ -175,49 -103,38
Veréffentlichungs- und Prifungskosten -8.875,68 -31.912,57

-53.366,89 -611.099,88

Netto-Teilfondsvermégen

4.090.485,40

3.020.186,98

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

42.487,253

59.621,874

Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt.
* Ruckstellungen fiir den Zeitraum 1. Dezember 2011 - 31. Dezember 2011

*****

Riickstellungen fiir das 4. Quartal 2011

Zurechnung auf die Anteilklassen

31. Dezember 2010

31. Dezember 2011

Anteilklasse P

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

828.205,23 EUR

12.011,150
68,95 EUR

278.714,29 EUR
8.189,215
34,03 EUR

31. Dezember 2010

31. Dezember 2011

Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

3.262.280,177 EUR

30.476,103
107,04 EUR

2.741.472,69 EUR
51.432,659
53,30 EUR

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Veranderung des Netto-Teilfondsvermogens

im Berichtszeitraum vom 1.Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011

Total Anteilklasse P Anteilklasse |
EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 4.090.485,40 828.205,23 3.262.280,17
Ordentlicher Nettoaufwand -304.706,85 -29.98710 -274.719,75
Ertrags- und Aufwandsausgleich 116.913,28 -11.275,70 128.188,98
Mittelzuflisse aus Anteilverkaufen 2.541.602,84 19.532,84 2.522.070,00
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -1.579.913,13 -160.964,29 -1.418.948,84
Realisierte Gewinne 1.558.249,63 343.945,15 1.214.304,48
Realisierte Verluste -1149.911,95 -309.844,22 -840.067,73
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste -2.252.532,24 -400.897,62 -1.851.634,62
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende
des Berichtszeitraumes 3.020.186,98 278.714,29 2.741.472,69

Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1.Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011

Total Anteilklasse P Anteilklasse |
EUR EUR EUR

Ertrage
Dividenden 1.42771 267,26 1160,45
Bankzinsen 1.026,48 219,84 806,64
Ertragsausgleich 1.862,08 -8729 1.949,37
Ertrage insgesamt 4.316,27 399,81 3.916,46
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -283,02 -5770 -225732
Verwaltungs- und Anlageberatervergiitung -62.934,07 -14.532,77 -48.401,30
Depotbankvergitung -18.023,67 -3.863,12 -14.160,55
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -23.616,00 -5.054,28 -18.561,72
Vertriebsstellenverglitung -2.719,41 -552,10 -2.16731
Taxe d‘abonnement -458,23 -244.76 -213,47
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -58.820,21 -12.537,73 -46.282,48
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -4.092,52 -841,40 -3.251,12
Register- und Transferstellenvergitung -3.200,60 -685,71 -2.514,89
Staatliche Geblhren -5.000,02 -1.026,96 -3.973,06
Griindungskosten -1.682,92 -1.638,70 -6.044,22
Lagerstellengebihren -634,82 -131,98 -502,84
Sonstige Aufwendungen? -2.782,27 -582,69 -2.199,58
Aufwandsausgleich -118.775,36 11.362,99 -130.138,35
Aufwendungen insgesamt -309.023,12 -30.386,91 -278.636,21
Ordentlicher Nettoaufwand -304.706,85 -29.987,10 -274.719,75
Total Expense Ratio in Prozent 2 1,47 6,85
Transaktionskosten im Geschiftsjahr ? 45.113,89

1) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lieferspesen und Out-Of-Pocket Kosten.
2) Siehe Erlduterungen zu diesem Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Berechnung der Wiederanlage

Anteilklasse P Anteilklasse |

EUR EUR

Ordentlicher Nettoaufwand -29.98710 -274.719,75
Ordentlicher Nettoaufwand je Anteil -3,661780 -5,341348
Fir Wiederanlage verfligbar -29.98710 -274.719,75
Fir Wiederanlage verfligbar je Anteil -3,661780 -5,341348
Der Wiederanlage zugefihrt -29.98710 -274.719,75
Der Wiederanlage zugefiihrt je Anteil -3,661780 -5,341348

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Anteilklasse P

31. Dezember 2010

31. Dezember 2011

Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 12.011,150 12.011,150
Ausgegebene Anteile 0,000 285,000
Zuriickgenommene Anteile 0,000 -4106,935
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 12.011,150 8.189,215

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Anteilklasse |

31. Dezember 2010

31. Dezember 2011

Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 30.476,103 30.476,103
Ausgegebene Anteile 0,000 44.000,000
Zuriickgenommene Anteile 0,000 -23.043,444
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 30.476,103 51.432,659

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung
zum 31. Dezember 2011

ISIN Wertpapiere Zugdnge Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im Berichts-  in Berichts- vom
zeitraum zeitraum EUR NTFV*

Borsengehandelte Wertpapiere

Australien
AUOOOOOOBDR9 Beadell Resources Ltd. AUD 100.000 0 100.000 0,6050 47.406,36 1,57
AUOOOOOOCAY9  Canyon Resources Ltd. AUD 100.000 0 100.000 0,4200 32.910,20 1,09
AUO00O000CGX8 CGA Mining Ltd. CAD 40.000 0 40.000 1,9800 60.040,94 1,99
AUOOOOOODRME6 Doray Minerals Ltd. AUD 50.000 0 50.000 1,3450 52.695,50 1,74
AUOOOOOOEVN4  Evolution Mining Ltd. AUD 130.000 0 130.000 1,5000 152.797,37 5,06
AUOOOOOOFML4  Focus Minerals Ltd. AUD 2.000.000 0 2.000.000 0,0510 79.924,78 2,65
AUOOOOOOGORS Gold Road Resources Ltd. AUD 200.000 0 200.000 0,3150 49.365,30 1,63
AU000000IGO4  Independence Group NL AUD 30.000 0 30.000 3,7500 88.152,33 2,92
AUOOOOOOIGR7  Integra Mining Ltd. AUD 300.000 0 300.000 0,5150 121.062,53 4,01
AUOOOOOOKCNT  Kingsgate Consolidated NL AUD 50.000 0 50.000 5,7100 223.711,02 7,40
AUOOO0OOKRM1 Kingsrose Mining Ltd. AUD 50.000 0 50.000 1,3500 52.891,40 1,75
AUOOOO0OOMMLO Medusa Mining Ltd. AUD 20.000 0 20.000 4,3400 68.014,42 2,25
AUOOOOOORMS4 Ramelius Resources Ltd. AUD 200.000 0 200.000 1,0500 164.551,01 5,44
AUOOOOOO0SAR9 Saracen Mineral Holdings Ltd. AUD  150.000 0 150.000 0,7750 91.090,74 3,02
AUOOOOOOSLR6  Silver Lake Resources Ltd. AUD 30.000 0 30.000 3,0000 70.521,86 2,34
AUOO0000SBMS8 St.Barbara Ltd. AUD 51.239 0 51.239 1,9300 77.488,85 2,57
1.432.624,61 47,43
Kanada
CA0537501052 Avion Gold Corporation CAD 60.000 150.000 60.000 1,5900 72.322,04 2,39
CA0679011084  Barrick Gold Corporation CAD 3.000 0 3.000 46,0700 104.775,98 3,47
CA0679011084  Barrick Gold Corporation usbD 3.500 2.000 1.500 45,1800 52.481,99 1,74
CA12721D2032 Cadan Resources Corporation CAD 120.000 377000  103.000 0,1550 12.102,95 0,40
CA2580111052 Donnybrook Energy Inc. CAD 500.000 300.000 200.000 0,3650 55.340,76 1,83
CA2580241081 Donnycreek Energy Inc. CAD 5.000 0 5.000 0,8300 3.146,08 0,10
CA32076V1031 First Majestic Silver Corporation CAD 5.000 0 5.000 17,1200 64.892,73 2,15
CA38055D1050  Gold Canyon Resources Inc. CAD 70.000 40.000 30.000 1,8200 41.391,86 1,37
CA3809564097  Goldcorp Inc. usb 3.000 2.000 1.000 43,5300 33.710,21 1,12
CA4509131088 lamgold Corporation CAD 10.000 0 10.000 16,0000 121.294,82 4,02
CA49435N1015 Kimber Resources Inc. CAD 50.000 0 50.000 0,8900 33.735,12 1,12
CA4969024047 Kinross Gold Corporation CAD 9.000 6.000 3.000 11,5400 26.245.17 0,87
CA61531Y1051 Monument Mining Ltd. CAD 290.000 140.000 150.000 0,3850 43.779,85 1,45
AU0000000GC7 OceanaGold Corporation ADR AUD 50.000 0 50.000 2,0600 80.708,35 2,67
CA6979001089  Pan American Silver Corporation CAD 5.000 0 5.000 21,5700 81.760,29 2,71
CA74164W1068  Primero Mining Corp. CAD 36.000 0 36.000 3,1600 86.240,62 2,86
CA76547T1066 Richmont Mines Inc. CAD 8.000 0 8.000 10,7500 65.195,97 2,16
CA8283361076  Silver Wheaton Corporation CAD 7.000 0 7.000 29,1200  154.529,60 511
CA8283361076  Silver Wheaton Corporation usb 4.500 2.500 2.000 28,4800 44.110,59 1,46
CA88741P1036 Timmins Gold Corporation CAD 30.000 0 30.000 1,9100 43.438,71 1,44
CA98462Y1007  Yamana Gold Inc. CAD 5.000 0 5.000 14,9200 56.553,71 1,87

1.277.757,40 42,31

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung
zum 31. Dezember 2011 (Fortsetzung)

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im Berichts-  in Berichts- vom
zeitraum zeitraum EUR NTFV*
Siidafrika
ZAE000018123  Gold Fields Ltd. ZAR 8.000 0 8.000 124,3700 94.136,79 3,12
94.136,79 3,12
Vereinigte Staaten von Amerika
US6516391066 ~ Newmont Mining Corporation ~ USD 2.800 1.800 1.000 60,3600 46.743,59 1,55
46.743,59 1,55
Borsengehandelte Wertpapiere 2.851.262,39 94,41
Nicht notierte Wertpapiere
Kanada
N/A Juno Special Situations Corporation CAD 0 0 830.000 0,0650 40.881,48 1,35
40.881,48 1,35
Vereinigte Staaten von Amerika
N/A Gold Run Inc. CAD 0 0 275000 0,0000 0,00 0,00
0,00 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 40.881,48 1,35
Aktien, Anrechte und Genussscheine 2.892.143,87 95,76
Borsengehandelte Wertpapiere
Kanada
CA98849Q1191  Yukon-Nevada Gold Corporation/
Yukon-Nevada Gold Corporation
WTS v.07(2012) CAD 0 0 75.000 0,0100 568,57 0,02
568,57 0,02
Borsengehandelte Wertpapiere 568,57 0,02
Optionsscheine 568,57 0,02
Wertpapiervermoégen 2.892.712,44 95,78
Bankguthaben Widhrung Zinssatz Falligkeit Bestand in Kurswert in %-Anteil
Kontokorrent in% Fremdwahrung EUR vom NTFV*
DZ PRIVATBANK S.A." EUR 0,1490 taglich 550.272,12 550.272,12 18,22
DZ PRIVATBANK S.A." GBP 0,6250 taglich 2,87 3,42 0,00
DZ PRIVATBANK S.A." usb 0,3750 taglich 78.591,30 60.862,15 2,02
Summe Bankguthaben - Kontokorrent 611.137,69 20,24
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -483.663,15 -16,02
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 3.020.186,98 100,00

* NTFV = Netto-Teilfondsvermogen

** Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Die angegebenen Zinssatze sind per 31. Dezember 2011. Die aufgefiihrten Salde der

Bankguthaben sind auf Sicht fallig.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgange

vom 1.Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011

Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,

einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge
Australien

AUOOO0OOCAH4 Catalpa Resources Ltd. AUD 30.000 30.000
AU000000CQT5 Conquest Mining Ltd. AUD 100.000 100.000
AUOOOOOONCM7 Newcrest Mining Ltd. AUD 4.000 4.000
GroRBbritannien

GBOOBO4MILI91 Cluff Gold Ltd. GBP 0 130.000
GBOOB2N7FW85 Norseman Gold Plc. GBP 0 200.000
Kanada

CA03063Q1000 Americas Petrogas Inc. CAD 0 180.000
CA03349T1003 Andean American Gold Corporation CAD 220.000 220.000
CA0343881086 Andover Ventures Inc. CAD 350.000 350.000
CA0534701002  Avalon Rare Metals Inc. CAD 0 60.000
CA1125451080  Brookemont Capital Inc. CAD 800.000 800.000
CA26779X1015  Dynacor Gold Mines Inc. CAD 170.000 170.000
CA40963T1075 Hana Copper Mining Ltd. CAD 65.000 65.000
CA5035481095  La Mancha Resources Inc. CAD 0 100.000
CA5561311005  Macusani Yellowcake Inc. CAD 0 314.500
CA5778381056  Maya Gold & Silver Inc. CAD 580.000 580.000
CA58308W2058 Meadow Bay Capital Corporation CAD 100.000 100.000
CA5830811041  Meadow Bay Gold Corp. CAD 100.000 100.000
CA68372J1057  Open Range Energy Corp. CAD 110.000 110.000
CA74345B1040  Prophecy Resource Corp. CAD 130.000 130.000
CA76689T1049  Rio Alto Mining Ltd. CAD 0 120.000
CA7803571099  Royal Nickel Corporation CAD 0 815.000
CA8547221058  Stans Energy Corporation CAD 95.000 95.000
CA9110141087  United Mining Group Inc. CAD 0 230.000
CA9115211026  United Silver Corp. CAD 230.000 230.000
CA98849Q1019  Yukon-Nevada Gold Corporation CAD 102.000 352.000
Vereinigte Staaten von Amerika

US02563R1059  American Energy Fields Inc. usb 215.000 215.000
US8871331067  Timberline Resources Corporation usb 0 92.000
Vereinigte Staaten von Amerika

US21201Q1058  Continental Resources Group Inc. usb 215.000 215.000

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgange

vom 1.Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011 (Fortsetzung)

ISIN Wertpapiere Zuginge Abgénge
Deutschland

CA6445351308  New Gold Inc./New Gold Inc. WTS v.07(2012) CAD 0 100.000
Kanada

CA6445351480 New Gold Inc./New Gold Inc. WTS v.08(2012) CAD 0 200.000

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember

2011 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,2762
Britisches Pfund GBP 1 0,8389
Kanadischer Dollar CAD 1 1,3191
Sudafrikanischer Rand ZAR 1 10,5693
US-Dollar usD 1 1,2913

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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1.) ALLGEMEINES

Der Investmentfonds ,Stabilitas Growth” wird von der [PConcept Fund Management S.A. ent-
sprechend dem Verwaltungsreglement des Fonds verwaltet. Das Verwaltungsreglement trat
erstmals am 14. September 2006 in Kraft. Es wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister
in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung am 25. September 2006 im
~Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des Groltherzogtums Luxem-
burg (,Mémorial“), veréffentlicht. Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 14. Marz
2011 geandert und ein Hinweis auf die Hinterlegung beim Handels- und Gesellschaftsregister
in Luxemburg am 26. April 2011 im Mémorial veréffentlicht.

Der Fonds Stabilitas Growth ist ein rechtlich unselbstédndiges Sondervermdgen (,fonds com-
mun de placement”) aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten (,Fondsvermogen®),
der gemaR Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) in der Form eines Umbrella-Fonds mit
einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft IPConcept Fund Management S.A. wurde am 23. Mai 2001 als
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Zeit
gegriindet. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde am 19.Juni 2001 im Mémorial ver-
&ffentlicht. Die letzte Anderung der Satzung trat am 1. Dezember 2011 in Kraft und wurde am
28. Dezember 2011 im Mémorial veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B-82 183
eingetragen.

2.) WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung des Vewaltungsrates der Verwaltungsge-
sellschaft in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und der Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Jahresabschliissen erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (Referenzwahrung).

2. DerWerteines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufspro-
spekt angegebene Wahrung (,Teilfondswahrung®), sofern nicht fir etwaige weitere An-
teilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung
abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftrag-
ten unter Aufsicht der Depotbank an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Aus-
nahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag”) berechnet.
Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschliel3en, den Anteilwert am 24. und 31. De-
zember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Be-
rechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satzes
1dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die Anleger keine Ausgabe, Rlicknahme und/oder
Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember
eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds geho-
renden Vermogenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-
Teilfondsvermogen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Be-
wertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei
Dezimalstellen gerundet.
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Fortsetzung Erlauterungen zum Jahresbericht

5.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund
gesetzlicher Vorschriften oder gemaf den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Aus-
kunft Uber die Situation des Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden muss,
werden die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerech-
net. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a)

Wertpapiere, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten
verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierbérsen amt-
lich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Borse maligebend, die der Hauptmarkt
fir dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, die aber an
einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein
darfund den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdoglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere verkauft werden konnen.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und
uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet.

OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Riicknahme-
preis bewertet. Falls fiir Investmentanteile die Rlicknahme ausgesetzt ist oder keine
Rucknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen
Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten und nachprifbaren,
Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fiir andere als die unter
Buchstaben a) und b) genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt wurden, werden
diese Wertpapiere ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes fest-
legt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzuglich Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung
als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die
entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisen-
transaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird um die Ausschiittungen reduziert, die ge-
gebenenfalls an die Anleger des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

Nicht borsengelistete Warrants:

Die Bewertung nicht borsengelisteter Warrants erfolgt zum inneren Wert, d.h. Kurs
der Aktie abzuglich Strikeprice = Bewertungskurs. Ist das Ergebnis negativ, erfolgt die
Bewertung zu 0.

Kurs Underlying - Strikeprice Warrant = Bewertungskurs Warrant

Bewertung der nicht notierten Wertpapiere fur den Jahresbericht 201
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Fortsetzung Erlauterungen zum Jahresbericht

Allgemeine Einleitung:

Da es sich bei den folgenden Wertpapieren um nicht borsennotierte Unternehmen handelt,
besteht grundsatzlich die Moglichkeit, dass die Verwaltungsgesellschaft uiber bewertungsre-
levante Informationen mit einer zeitlichen Verzogerung Kenntnis erhalt und diese erst zu die-
sem Zeitpunkt Bertlicksichtigung finden. Gleichzeitig kdnnen aufgrund der mit der Bewertung
solcher Anlagen verbundenen Unsicherheit und der Abwesenheit eines liquiden Marktes die
angesetzten Werte von den realisierbaren Werten nach oben oder unten abweichen.

Juno Special Situations Corporation (Juno):

Bei diesem Unternehmen handelt es sich um eine Beteiligungsgesellschaft, die in Early-Stage-
Unternehmen aus dem Rohstoffsektor investiert und als Exitmoglichkeit vorzugsweise IPOs
anstrebt. Der Wertansatz zum 31. Dezember 2011 im Fonds erfolgte zu CAD 0,065. Dieser Wert-
ansatz ergibt sich aus der Bewertung der von Juno Special Situations Corporation gehaltenen
notierten Portfoliogesellschaften (im Wesentlichen Royal Coal, Royal Nickel) mittels Borsen-
kurse und der Bewertung der von der Gesellschaft gehaltenen Aktien an nicht bérsennotierten
Unternehmen anhand der im letzten vorliegenden Jahresabschluss (31. Dezember 2010) der
Juno Special Situations Corporation angesetzten Werte. Juno hat auf einer auRerordentlichen
Generalversammlung die Auflosung der Gesellschaft beschlossen. Am 1. Februar 2012 hat die
Verwaltungsgesellschaft ein verbindliches Riickkaufangebot fiir die in Juno gehaltenen nicht
notierten Beteiligungen und Forderungspapiere erhalten. Bei Bewertung auf Basis des Riick-
kaufangebotes hatte sich ein Nettoinventarwert des Teilfonds ergeben, der um 0,32% unter
dem im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 veroffentlichen Nettoinventarwert liegt.

Bestande zum 31.12.2011:
$t.830.000 1,35% des Netto-Inventarwertes

Gold Run Inc.:

Die Aktienposition des nicht borsengelisteten Unternehmens resultiert aus der Wandlung ei-
ner Promissory Note aus August 2008.1m Marz 2010 erhielt die Verwaltungsgesellschaft vom
Anlageberater die Information, dass es sich bei der Gesellschaft aufgrund des Verlustes eines
wichtigen Projekts nur noch um eine rechtliche Hiille handelt. Im Marz 2010 wurde das Papier
von der Verwaltungsgesellschaft komplett abgeschrieben.

Im Jahr 2011 sind der Verwaltungsgesellschaft keine neuen bewertungsrelevanten Informati-
onen bekannt geworden. Die Bewertung zu EUR 0,00 erscheint der Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben zum 31. Dezember 2011 als der wahrscheinlichste VerauRerungskurs.

Bestande zum 31.12.2011:
St. 275.000 0,00% des Netto-Inventarwertes
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Fortsetzung Erlauterungen zum Jahresbericht

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jeden
Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden,
erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden Teil-
fonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt. Die Zu-
sammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

Die in diesem Bericht verdffentlichten Tabellen kénnen aus rechnerischen Griinden Rundungs-
differenzen in Hohe von +/- einer Einheit (Wahrung, % etc.) enthalten.

3.) BESTEUERUNG
Besteuerung des Investmentfonds

Besteuerung des Fonds

Das Fondsvermogen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. ,taxe
d‘abonnement” in Hohe von derzeit 0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartal-
sende ausgewiesene Netto-Fondsvermogen zahlbar ist. Soweit das Fondsvermogen in anderen
Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement un-
terliegen, entfallt diese Steuer fir den Teil des Fondsvermdgens, welcher in solche Luxembur-
ger Investmentfonds angelegt ist. Die Einklinfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermogens
werden im GroRherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kénnen diese Einkiinfte
in Landern, in denen das Fondsvermogen angelegt ist, der Quellenbesteuerung unterworfen
werden. In solchen Fallen sind weder die Depotbank noch die Verwaltungsgesellschaft zur
Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

In Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG zur Besteuerung von Zinsertragen (,Richtlinie”) wird
seit dem 1.Juli 2005 im GrolRherzogtum Luxemburg eine Quellensteuer erhoben. Diese Quel-
lensteuer betrifft bestimmte Zinsertrage, die in Luxemburg an natirliche Personen gezahlt
werden, die in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich ansassig sind. Diese Quellensteuer kann
unter bestimmten Bedingungen auch Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen. Mit der
Richtlinie vereinbarten die EU-Mitgliedstaaten, dass alle Zinszahlungen nach den Vorschriften
des Wohnsitzstaates besteuert werden sollen. Dazu wurde ein automatischer Informations-
austausch zwischen den nationalen Steuerbehdrden vereinbart. Davon abweichend wurde
vereinbart, dass Luxemburg fir eine Ubergangszeit nicht an dem zwischen den anderen Staaten
vereinbarten automatischen Informationsaustausch teilnehmen wird. Stattdessen wurde in
Luxemburg eine Quellensteuer auf Zinsertrage eingefuhrt. Diese Quellensteuer betragt seit
dem 1.Juli 2011 35% der Zinszahlung. Sie wird anonym an die Luxemburger Steuerbehérde abge-
flhrt und dem Anleger darlber eine Bescheinigung ausgestellt. Mit dieser Bescheinigung kann
die abgefuhrte Quellensteuer voll auf die Steuerschuld des Steuerpflichtigen in seinem Wohn-
sitzstaat angerechnet werden. Durch Erteilung einer Vollmacht zur freiwilligen Teilnahme am
Informationsaustausch zwischen den Steuerbehdrden oder der Beibringung einer vom Finanz-
amt des Wohnsitzstaates ausgestellten ,Bescheinigung zur Ermoglichung der Abstandnahme
vom Quellensteuerabzug” kann der Quellensteuerabzug vermieden werden.

Hinweis fiir in Deutschland steuerpflichtige Anleger:

Die Besteuerungsgrundlagen gemafls § 5 Abs. 1 InvStG werden innerhalb der gesetzlichen
Publikationsfrist im Bundesanzeiger www.bundesanzeiger.de unter dem Bereich ,Kapitalmarkt
- Besteuerungsgrundlagen® zum Abruf zur Verfligung gestellt.

4.) VERWENDUNG DER ERTRAGE

Nahere Details zur Ertragsverwendung sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Fortsetzung Erlauterungen zum Jahresbericht
5.) TOTAL EXPENSE RATIO (TER)

Fir die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde folgende Berechnungsmethode an-
gewandt:

Gesamtkosten in Fondswahrung
TER = “100

Durchschnittliches Fondsvolumen

(Basis: bewertungstagliche NAV)

Die TER gibt an, wie stark das Fondsvermogen mit Kosten belastet wird. Berticksichtigt werden
neben der Verwaltungs- und Depotbankverglitung sowie der Taxe d'abonnement alle tibrigen
Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen Transaktionskosten. Sie weist den Gesamt-
betrag dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines
Geschaftsjahres aus. (Etwaige performanceabhdngige Verglitungen werden in direktem Zu-
sammenhang mit der TER gesondert ausgewiesen.)

Sofern der Fonds in Zielfonds investiert, wird auf die Berechnung einer synthetischen TER
verzichtet.

6.) INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW AUFWENDUNGEN

Angaben zu Management- und Depotbankgeblihren kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt
entnommen werden.

7.) ERTRAGSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und ein Aufwandsausgleich verrech-
net. Diese beinhalten wahrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die der Anteil-
erwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkdufer im Ricknahmepreis vergitet
erhalt.

8.) TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berlicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschaftsjahr auf Rechnung
des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang
mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder an-
deren Vermogensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im Wesentlichen Kommissi-
onen, Abwicklungsgebiihren, Lagerstellengebiihren und Steuern.

9.) HINWEIS ZU ANTEILAUSGABEN UND RUCKGABEN

Im September 2008 wurden die Anteilinhaber des Teilfonds Stabilitas Growth - Small Cap Res-
sourcen informiert, dass die Anteilriicknahmen des Teilfonds mit Wirkung zum 30. September
2008 bis auf weiteres ausgesetzt wurden. Mit Wirkung zum 5. Juli 2011 wurde der Fonds wieder
fir Anteilriicknahmen geoffnet.

Im November 2011 wurden die Anteilinhaber des Fonds STABILITAS GROWTH daruber infor-
miert, dass in Ubereinstimmung mit Artikel 10 Abs. 4 des Verwaltungsreglements des Fonds
die Anteilrlicknahmen fir den Teilfonds Stabilitas Growth - Small Cap Ressourcen ab dem
31. Oktober 2011 bis auf weiteres ausgesetzt wurde. Hintergrund der Aussetzung war, dass
der Teilfonds erhebliche Anteilriicknahmen des Netto-Inventarwerts zu verzeichnen hatte. Bei
massiven Ricknahmeauftragen von mehr als 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens,
bleibt es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Genehmigung durch die
Depotbank, die Anteile erst zum dann giltigen Ricknahmepreis zurtickzunehmen, wenn sie
unverzuglich, jedoch unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber, die entsprechenden Ver-
mogenswerte veraullert hat. Im Dezember 2011 wurden die Anteilinhaber dartber informiert,
dass die Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit Artikel 10 Abs. 4 des Verwaltungs-
reglement die Offnung des Teilfonds fir die Riicknahmen von Anteilen zum 16. November 2011
beschlossen hat. Die bereits zum Schlusstag 31. Oktober erteilte Rlicknahmeauftrage wurden
ausgefuhrt.
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An die Anteilinhaber des
STABILITAS GROWTH

Entsprechend dem uns vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrag haben wir den beigefligten Ab-
schluss des STABILITAS GROWTH und seines Teilfonds gepriift, der aus der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermaégens, der
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermogenswerte zum 31. Dezember 2011, der Aufwands- und Ertrags-
rechnung und der Veranderung des Netto-Fondsvermogens fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie aus einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlauternden Informationen besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft ftir den Abschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung
des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Aufstellung des Abschlusses und fiir die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses
zu ermoglichen, der frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhangig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder
VerstoRen resultieren.

Verantwortung des ,Réviseur d'entreprises agrée”

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprifung tber diesen Abschluss ein Prifungsurteil zu
erteilen. Wir flhrten unsere Abschlussprifung nach den fiir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du Secteur Fi-
nancier” angenommenen internationalen Priifungsstandards (International Standards on Auditing) durch. Diese Standards
verlangen, dass wir die beruflichen Verhaltensanforderungen einhalten und die Priifung dahingehend planen und durchfiihren,
dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der Abschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zum Erhalt von Priifungsnachweisen fir die
im Abschluss enthaltenen Wertansatze und Informationen. Die Auswahl der Priifungshandlungen obliegt der Beurteilung des
JRéviseur d’entreprises agréé” ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der Abschluss wesentliche unzutreffende Anga-
ben aufgrund von Unrichtigkeiten oder VerstoBen enthalt. Im Rahmen dieser Risikoeinschatzung berlcksichtigt der ,Réviseur
d’entreprises agréé” das fir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Abschlusses eingerichtete interne Kon-
trollsystem, um die unter diesen Umstanden angemessenen Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurtei-
lung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Eine Abschlussprifung umfasst auch die Beurteilung der Ange-
messenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschatzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstel-
lung des Abschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zu dienen.

PricewaterhouseCoopers S.d r.l., 400 Route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: 4352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n® 00123693)
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Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestim-
mungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens- und Finanzlage des STABILITAS GROWTH und seines Teilfonds zum 31. Dezember 2011 sowie der Ertragslage
und der Veranderung des Netto-Fondsvermogens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Hervorhebung eines Sachverhaltes

Ohne unser Prifungsurteil einzuschranken, weisen wir auf die Angabe in der Erlduterung 2.) 5.i) zum Jahresabschluss hinsicht-
lich der Bewertung der Wertpapiere Juno Special Situations Corporation und Gold Run Inc. hin. Die Angabe erlautert die von der
Verwaltungsgesellschaft vorgenommene Bewertung nicht bérsennotierter Aktien und weist auf die mit der Bewertung solcher
Anlagen verbundenen Unsicherheiten hin.

Sonstiges
Die im Jahresbericht enthaltenen erganzenden Angaben wurden von uns im Rahmen unseres Auftrags durchgesehen, waren
aber nicht Gegenstand besonderer Priifungshandlungen nach den oben beschriebenen Standards. Unser Priifungsurteil be-

zieht sich daher nicht auf diese Angaben.Im Rahmen der Gesamtdarstellung des Abschlusses haben uns diese Angaben keinen
Anlass zu Anmerkungen gegeben.

PricewaterhouseCoopers S.ar.l. Luxemburg, 20. April 2012
Vertreten durch

Dr. Norbert Briihl
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